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V kontexte zavedenia predvolenej investicnej stratégie je dolezZité definovat typ
dochodkového fondu, prostrednictvom ktorého ma dochodkova spravcovska spolocnost
optimalnu investicnu stratégiu pre sporitela realizovat. Vo faze sporenia (investovania) je
nevyhnutné, najma v zaujme dosiahnutia ¢o najvyssieho zhodnotenia majetku sporitela, aby
bol jeho majetok umiestneny vylu¢ne, resp. takmer vyluéne do akciovych investicii. Prave
preto boli do predvolenej investi¢nej stratégie zdkonodarcom zaradené dochodkové fondy,
ktorych investi¢nou stratégiou je kopirovanie zloZenia akciového finan¢ného indexu (min. 90
%), pricom podiel akciovych investicii v indexovom negarantovanom dochodkovom fonde
nebude moct byt nizsi ako 95 % Cistej hodnoty majetku v tomto déchodkovom fonde.
V podmienkach NN dbéchodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. (dalej aj,,NN”) je takymto
dochodkovym fondom Index Global — Indexovy negarantovany déchodkovy fond NN
dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

Déchodkova spravcovska spolocnost ma v zmysle § 88 zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom
dochodkovom sporeni v zneni t¢innom od 1. maja 2023 (dalej aj ,,zakon”) povinnost uviest
referenénd hodnotu v Statdte indexového negarantovaného dochodkového fondu, v
kld¢ovych informaciach a zverejnit ju na svojom webovom sidle.

Déchodkova spravcovska spolocnost je taktiez povinna vypracovat pravidla pre pravidelné
preskiumanie referenénej hodnoty, jej jednotlivych zloZiek a ich pomerného zastupenia v
referencnej hodnote a postup pri zmene referencnej hodnoty.

Zlozenie referencnej hodnoty

Index Global — Indexovy negarantovany dbéchodkovy fond NN dochodkovd spravcovska
spolo¢nost, a.s. (dalej aj,ddéchodkovy fond”) je déchodkovy fond, ktorého investi¢nou
stratégiou je kopirovanie referen¢nej hodnoty zlozenej z jedného financného indexu MSCI
World EUR, ktory je zlozeny z akcii. Investind stratégia je vykonavana pasivne
prostrednictvom kopirovania zloZenia finanéného indexu MSCI World EUR a je naplfiana
najma investovanim do cennych papierov naviazanych na tento index. Hodnota financ¢nych
nastrojov, ktorych vyvoj hodnoty je odvodeny od zloZenia referen¢nej hodnoty tvori najmenej
90 % Ccistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde. Hodnota akciovych investicii tvori
najmenej 95 % Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde. Hodnota dlhopisovych a
penaznych investicii tvori najviac 5 % Cistej hodnoty majetku v déochodkovom fonde.



Index MSCI World EUR je poskytovany spolo¢nostou MSCI Inc. a sleduje vyvoj akciovych trhov
vyspelych krajin, akymi su napriklad Spojené Staty americké, Japonsko, Velkd Britania,
Francuzsko, Kanada, Nemecko, Taliansko, Svaj¢iarsko, Holandsko, Nérsko, Spanielsko, Izrael,
Hong Kong, Australia alebo Singapur. Jednotlivé zlozky finanéného indexu MSCI World EUR a
ich pomerné zastupenie urcuje vyluéne tvorca globalneho akciového indexu spolo¢nost MSCI
Inc. a NN ich nebude menit, len ich bude pravidelne sledovat. Spolo¢nost MSCI Inc. na zdklade
internej metodiky uvedenej v dokumente ,The MSCI Market Classification Framework”, resp.
v inych zavaznych dokumentoch dostupnych na webovom sidle spoloénosti MSCI Inc.
https://www.msci.com, resp. https:// www.msci.com/index-methodology, definovala
podmienky samotného procesu vyberu, pravidelného stvrtroéného hodnotenia a zaclenenia
akciovych trhov do globdlneho akciového indexu.

Na zaklade internej metodiky spolo¢nost MSCI Inc. vytvorila globalny akciovy index, ktory je
referenénou hodnotou déchodkového fondu a aktudlne zastreSuje viac ako 1 500 akciovych
spolocnosti so sidlom v 23 vyspelych krajinach, pricom pokryva priblizne 85 % volnej trhovej
kapitalizacie v kazdej krajine. Spolo¢nost MSCI Inc. okrem dostupnej kapitalizacie pri zloZeni
tohto globalneho akciového indexu neprihliada na sektorové alebo regiondlne ¢lenenie. NN
nema zamer zaviest dodatocné pravidla obmedzenia a rozloZenia rizika pre déchodkovy fond
vztahujlce sa na regiondlnu alebo sektorovu alokaciu.

Postup pri zostavovani a zmene referenc¢nej hodnoty
Pri zostavovani referencnej hodnoty a zmene referenénej hodnoty je NN povinna:

1. rozlozit riziko v referenénej hodnote, ktorym sa na ucely tohto ustanovenia rozumie
rozloZzenie makroekonomického rizika, geografického rizika a odvetvového rizika,

2. zabezpedit, aby referen¢nt hodnotu tvorili finanéné indexy alebo iné financné indexy, v
ktorych su financné nastroje naviazané najma na c¢lenské krajiny Organizacie pre
hospodarsku spolupracu a rozvoj,

3. vyhybat sa nadmernému spoliehaniu sa na rozvijajuce sa krajiny.

Ak referenént hodnotu tvori jedna zlozka (jeden financny index), rozloZenie rizika musi byt
zabezpecéené v ramci tejto jednej zlozky. Ak referenéni hodnotu tvori viac zloZiek, rozloZenie
rizika mozno dosiahnut aj uréenim pomerného zastupenia jednotlivych zloZiek v referencénej
hodnote.

Pravidla pre pravidelné preskimanie referenCnej hodnoty, jej jednotlivych
zloziek a ich pomerného zastupenia v referenénej hodnote

Pri vyvhodnocovani referenénej hodnoty finanéného indexu MSCI World EUR sa NN bude riadit
nasledovnym postupom:

1. Raz ro¢ne NN preveri postup konstrukcie indexu MSCI World EUR, & spifia kritéria
uvedené vbode 1. Postupu pri zostavovani a zmene referencénej hodnoty. Pri
vyhodnocovani bude sledovat najma tzv. MSCI Market Classification Framework (MCF),
pripadne MSClI GLOBAL INVESTABLE MARKET INDEXES METHODOLOGY, ktoré su
kl'i€ové z pohladu zostavovania svojich indexov.



2. Na ro¢nej baze NN uskuto¢ni porovnanie zastupenych krajin v indexe MSCI World EUR,
ktoré su zaroven clenské krajiny Organizacie pre hospodarsku spolupracu a rozvoj a urci
ich celkové zastupenie v indexe.

3. Raz rocne NN preveri regionalne rozloZenie indexu MSCI World EUR s ciefom
identifikovat podiel zastUpenia rozvijajucich sa krajin.

4. Raz ro¢ne NN preveri sektorové rozlozenie indexu MSCI World EUR.

5.  Vramci kalendarneho roka NN do 30.6. uskutoé¢ni pravidelné preskimanie referencnej
hodnoty, jej jednotlivych zloZiek a ich pomerného zastupenia v referencnej hodnote.

6. Vpripade, ak déjde k vyznamnym zmenam v skladbe referencnej hodnoty, ktoré su
spojené so zmenou metodoldgie a zaroven budu viest k zvySenej koncentracii zakonom
definovanych rizik, NN pristupi k revidovaniu, resp. k zmene referen¢nej hodnoty.

NN bude aktualizovat informacie uvedené v tomto dokumente na zdklade zmeny skutocnosti
rozhodujucich pre aktudlnost, pravdivost a Uplnost uvedenych informdcii.



