Mesacna sprava (k 30.4.2024)

Respekt - Akciovy negarantovany ESG d.f. NN dochodkova spravcovska spolocnost, a.s.
(do 21. 11. 2021: Index Euro — Indexovy negarantovany d. f. NN déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.)

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 13.4.2012
Cista hodnota majetku (NAV): 243 141 993,95€
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,073850 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,425%

* v % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: -2,18%
od zaciatku roka: 7,02%
za poslednych 12 mesiacov: 18,25%
zaposledné 3 roky (p.a.): 3,47%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 5,08%
od vytvorenia fondu (p.a.): 6,86%

Komentar investicného manazéra

Po piatich mesiacoch slusného rastu zaznamenali finan¢né trhy v aprili
mierne straty. Velkou témou uplynuly mesiac bola politika americkej
centralnej banky (Fed) a postupny odklon investorov od ocakdavania
nizsich sadzieb kvoli vy$sej americkej inflacii v poslednych mesiacoch.
Globalne akcie merané akciovym indexom MSCI World klesli v aprili
0 3,8 % v USD. Aj v aprili sa o nieCo lepSie darilo akciam mimo
Ameriky. Akciovy index S&P 500 minuly mesiac oslabil o0 4,1 % v USD,
zatial ¢o paneurdpsky index Eurostoxx 50 poklesol len o0 2,4 % v EUR.
Na druhej strane, globalny akciovy index rozvijajucich sa krajin (MSCI
EM) v aprili mierne vzrastol o 0,5 % v USD. Stredoeurdpske akcie
merané indexom CECE dokonca posilnili v eure o 3,8 %.

Zatial ¢o v Spojenych Statoch sa pod vplyvom vyssich inflaénych Cisel
postupne odpisuju stavky na pokles sadzieb zo strany Fedu, v Eurépe
vsetko smeruje k zaciatku cyklu uvolfiovania menovej politiky. Aspon
tak vyznieva vysledok aprilového zasadnutia Eurdpskej centralnej
banky (ECB), ktord sice ponechala sadzby na 4 %, ale signalizovala
trhom zadmer na budicom junovom zasadnuti ist s urokovymi
sadzbami smerom nadol. Posun v komunikacii potvrdilo aj niekolko
¢lenov Rady guvernérov, ktori podla $éfky ECB Lagarde chceli ist so
sadzbami dole u? teraz.

Trhy v aprili obchadzal strach, Ze na Blizkom vychode prepukne vacsi
konflikt. Situacia sa ale upokojuje a momentdlne to vyzerd, Ze dalsie
stupfiovanie nepride. Podla charakteru uUtoku iSlo z irdnskej strany
hlavne o ukdzku sily pre domace publikum a konkurenéné krajiny v
regidne. Irdan nema zaujem na tvrdom strete s Izraelom, USA a dalSimi
spojencami. A lIzrael podla vsetkého ustlpi z velkej odvety, pretoze
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O™

potrebuje doriesit Gazu, stdle mu hrozi atok Hizballdhu, vojna ho
finanéne vycerpava a tiez pretoZze ho od toho odradzaju USA. Situacia
vsak zostdva napata.

V aprili sa naplno rozbehla firemna vysledkova sezéna za prvy kvartal
(1Q24). Celkovo 228 spolocnosti z indexu S&P 500 do konca aprila
oznamilo vysledky za 1. $tvrtrok. AZ 80 % spoloénosti, ktoré zverejnili
svojej vysledky, prekonalo analytické odhady. Dokonca az 63 % firiem
prekonalo odhady ziskov o viac ako 1 Standardnd odchylku (vyrazne
viac ako historicky priemer 48 %). Technologicky sektor vynika, kedZe
zisky 9 z 10 technologickych spolo¢nosti prekonalo odhady.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne zdpornu vykonnost.
Globdlne akcie v eurovom vyjadreni oslabili, ked rast vynosov
americkych 10-ro¢nych dlhopisov k hranici 5 % zacal negativne
doliehat na akcie. VysSie Urokové sadzby po dlhsiu dobu su velkym
rizikovym faktorom pre hospodarsky rast a tym aj pre globalne akcie.

Respekt - Akciovy negarantovany ESG d. f.
NN ddéchodkova spravcovska spoloénost, a.s.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Rozlozenie investicii

Majetok vystaveny menovému riziku v % *
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*Menova expozicia je vypocitana s pouzitim pristupu Look-through
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Najvyznamnejsie akciové investicie

Meno akcie ISIN Sidlo emitenta Podiel ** SFDR*** Klasifikacia
iShares MSCI USA ESG Screened IEOOBFNM3G45 IRELAND 9,424% Clanok 8
Xtrackers MSCI USA ESG UCITS E IEOOBFMNPS42 IRELAND 8,758% Clanok 8
Amundi Msci Emerging ESG Leade LU2109787551 LUXEMBOURG 7,890% Clanok 8
Amundi Msci Emerging Esg Unive LU2109787049 LUXEMBOURG 4,585% Clanok 8
iShares MSCI Europe SRI UCITS IEO0B52VJ196 IRELAND 4,566% Clanok 8
iShares MSCI EM SRI UCITS ETF IEOOBYVIRP78 IRELAND 3,985% Clanok 8
Lyxor MSCI Europe ESG Leaders LU1940199711 LUXEMBOURG 3,782% Clanok 8
Xtrackers MSCI Europe ESG UCIT IEOOBFMNHK08 IRELAND 2,827% Clanok 8
Amazon.com Inc US0231351067 UNITED STATES 2,726% -
NVIDIA Corp US67066G1040 UNITED STATES 2,702% -

**podiel na Cistej hodnote majetku fondu

*** Sstainable Finance Disclosure Regulation (SFDR) je Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 z 27. novembra 2019 o zverejiiovani informacii o

udrzatelnosti v sektore finan¢nych sluzieb

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod
dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o
starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou spravcovskou
spoloc¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany
vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho

vynosu dochodkového fondu.

Finanéné prispevky fondu su investované v sulade so zakonom ¢.
43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni, investi¢nou stratégiou
uvedenou v statute déchodkového fondu, kluc¢ovymi informaciami a
rizikovym profilom tohto fondu.



